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La Metodologia adottata

La Camera di Commercio di Frosinone e llstituto G. Tagliacarne
collaborano dagli anni Novanta per la realizzazione dell'Osservatorio
Economico provinciale.

I miglhioramento Negli anni, I'evoluzione del percorso di ricerca e stato sensibilmente
metodologico: marcato, sia per quanto concerne I'esame del modello di sviluppo e
/aumento aella l'elaborazione di dati di tipo gesk, che per le indagini congiunturali e
numerosita di approfondimento.

campionaria e le Le finalita del presente lavoro possono essere ricondotte  al
variazion! puntual monitoraggio del trend economico del primo semestre 2007 ed alle
aelle variabil aspettative relative al secondo semestre 2007/, utilizzando e
congiuntural indicazioni fornite dagli imprenditori della provincia in merito ai

principali indicatori congiunturali.

La metodologia di analisi ha previsto I'mpianto di una pluralita di
attivita finalizzate ad una corretta interpretazione del contesto
economico locale; a tal proposito, I'ambito progettuale ha imposto
una lettura del territorio a partire dai settori di specializzazione e dal
loro “stato di salute”.

A questo proposito, dopo anni di indagini trimestrali, il 2007 si ¢
caratterizzato per l'introduzione di un miglioramento metodologico
importante. Passando da indagini trimestrali a rilevazioni semestrali €
stato possibile ampliare notevolmente la base campionaria;, si €
passati, infatti, da 500 a 800 interviste telefoniche. Cid ha consentito
di abbassare [lerrore statistico dellindagine, di riformulare la
stratificazione del campione e, conseguentemente, di formulare le
variazione quantitative delle variabili congiunturali (produzione,
portafoglio ordini, occupazione, fatturato, margine operativo). In altri
termini, oltre alle variabili qualitative (tese ad individuare la quota di
imprese che affermano aumento o diminuzione degli indicatori
considerati), si € proceduto, attraverso opportune elaborazioni
statistiche di riporto all'universo, al calcolo la variazione effettiva a
livello provinciale degli indicatori in oggetto.

Realizzata lindagine sono stati elaborati i risultati ed aggregati
secondo criteri innovativi; oltre alla scomposizione microsettoriale,
infatti, € possibile trovare confronti per natura giuridica dell'impresa,
per forme relazionali, dimensione d'impresa e propensione all'export.
Inoltre, l'indagine ha avuto come approfondimento il tema degli
investimenti produttivi, ovwero si € sentita 'esigenza di monitorare nel
dettaglio l'orientamento delle imprese nelle loro decisioni di
investimento e, quindi, del futuro.

1ab. | - Il campione aellindagine congiunturale (in %)
Agricoltura  Manifatturiero ~ Costruzioni Servizi Totale

12,8 354 16,3 356 100,0
Fonte: Osservatorio Economico Frosinone, | semestre 200/
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1.1 I migloramento dello scenario economico

I primo semestre del 2007 ha visto consolidarsi la crescita
_ _ delleconomia e del commercio mondiale, in linea con 'andamento
Lo scenaro economico R del 2006; tale dinamica € stata particolarmente sentita nellarea
mondiale: rallenta fa dell'euro, in Giappone, in Cina, in India e in America Latina. Gli Stati
cresclia Uniti, d'altra parte, hanno mostrato un trend meno soddisfacente,
portandosi sotto il ritmo di espansione potenziale. La crescita del Pil
mondiale e stimata a fine 2007 intorno al 5%, mentre un
rallentamento ¢ atteso, invece, per gli scambi internazionali.

Di fatto, I'economia mondiale sta attraversando il piu forte ciclo
espansivo dalla meta degli anni Settanta. La fase positiva non sembra
destinata a terminare entro i prossimi due anni; del resto, gli attori
sullo scenario internazionale sono aumentati e il progressivo
ampliamento geografico dello sviluppo ha consentito di supplire al
rallentamento americano attraverso gli stimoli provenienti dalle altre
grandi aree e i piu intensi scambi intra-regionali europei ed asiatici.

In questo contesto di medio periodo, I'andamento di alcune variabili
‘esogene”, alla luce della crisi immobiliare americana, vedono
ridimensionare le previsioni di crescita. Tra gli elementi di “tensione” si
sottolinea il prezzo del petrolio, nuovamente ai picchi della scorsa
estate, e le spinte al ribasso sul dollaro. La dinamica dellinflazione
internazionale € contenuta, grazie alla politica monetaria condotta da
FED e BCE, che hanno gradualmente ridotto il differenziale nei tassi
dinteresse tra gli Usa e ['Area euro, contribuendo allapprezzamento
della moneta unica europea.

Inoltre, un elemento di iImportante novita € costituito dal fatto che
lespansione dell'economia mondiale, pur meno vigorosa rispetto a
guella del 2006, sta proseguendo su ritmi piu omogenei nelle diverse
aree. Il principale impulso all‘attivita economica mondiale continua a
provenire dai paesi emergenti, la cui economia si caratterizza per le
migliori condizioni finanziarie e I'elevato livello dei prezzi delle materie
prime. Il commercio internazionale di beni e servizi rallenta ma si
attesta su ritmi di crescita ancora vivaci.

Concentrando l'attenzione sugli ultimi mesi, occorre sottolineare
come il periodo estivo Sia stato caratterizzato dalla difficolta
internazionale delle borse, dovuta alla crisi dei mutui negli Stati Uniti
(subprime) che ha allarmato e coinvolto le piazze borsistiche dei
principali paesi. Tuttavia, grazie alle manovre sulla liquidita la Federal
Reserve ¢ riuscita a ripristinare condizioni ordinate sui mercati
finanziari. Ai mercati tale interventismo ¢ piaciuto: le borse europee
hanno reagito ponendo a segno rimbalzi che hanno cancellato le
perdite della vigilia. Da tale crisi € emersa l''mportanza dei grandi
gruppi internazionali operanti nel segmento della finanza, delle
assicurazioni ed, in generale, dell'intermediazione creditizia, al punto
tale che dalla crisi dei mutui negli Stati Uniti si € passati ad interventi
delle Banche Centrali e dei Governi in tutti i continenti finalizzati a
stabilizzare le fluttuazioni dei principali indici di borsa ed assicurare
stabilita di domanda (sintomo di solidita, internazionale e non, del
sisterna economico).
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In questo scenario complessivamente favorevole gravano alcuni
rischi, non solo legati alla crisi internazionale delle borse. In
particolare, un elemento che sta condizionando I'andamento dei cicli
economici internazionali € determinato dal prezzo del petrolio che,
gia elevato (circa 82 dollari per barile dopo la revisione dei tassi FED),
risulta in crescita da alcuni mesi, condizionando la domanda
internazionale di greggio, di energia ed, in generale, tutti gli scambi
internazionali tra paesi. A questo proposito, si pensi allltalia, la cui
bilancia commerciale ¢ ampiamente caratterizzata dalla voce
petrolifera ed energetica, al punto tale da risultare strutturalmente in
deficit e condizionare I'andamento dei flussi di import ed export; si
tratta, in realta, di uno dei temi di maggiore discussione sulla capacita
competitiva, a livello macroeconomico, del sistema Italia. In altri
termini, producendo una guantita irrisoria di greggio e gas (e
conseguentemente energia da tali fonti), 'economia del nostro Paese
(nel senso di domanda e offerta) risulta condizionata dal pricing
internazionale del brent che, variando, influenza il prezzo finale delle
nostre produzioni (attraverso il costo dell'energia e dei trasporti per
esempio).

Un importante interrogativo riguarda il cambio del dollaro
(attualmente ha superato 1,40 dollari per euro); la flessione degli
ultimi- mesi probabilmente implica un mutamento di fondo, con un
passaggio in una fascia di oscillazione nei confronti dell'euro i cui
margini- sono costituiti da livelll piu deprezzati. Gli effetti di tale
dinamica potrebbero essere riscontrati nel livello calante di domanda
di beni e servizi derivanti dai paesi i cui scambi internazionali
gravitano nell'area del dollaro nei confronti delle produzioni derivanti
dai paesi dell'area euro che si tramuterebbero in deterioramento del
livello di investimenti e crescita del PIL.

Nell'area dell'euro, il clima di fiducia si attesta, dunque, su livelli
favorevoli sia per le imprese che per i consumatori e le condizioni del
mercato del lavoro migliorano da diversi mesi con continuita.
L'evoluzione dell'attivita economica appare sostenuta soprattutto
dalla domanda interna, grazie allintensa accelerazione degli
iNnvestimenti. Sulle spese di investimento iNcidono l'elevato grado di
utilizzo della capacita produttiva e le attivita di ristrutturazione
perseguite, In varia misura, nei maggiori paesi europei. Sui consumi
privati influisce l'aumento delloccupazione e il buon clima di
opinione delle famiglie europee. In virtu di cio, non si esclude che il
PIL dellarea euro riesca a incrementarsi fino alla soglia del 3% per
I'anno in corso, anche se le ultime stime risultano meno ottimistiche.
Anche [l'ltalia ha partecipato all'accelerazione del ciclo economico,
sebbene il ritmo di incremento del 2006 si sia rivelato piu contenuto
rispetto alle principali economie internazionali. La crescita del PIL
italiano si attesta a +1,9%, con una previsione per il 2007 pari al
+1,8% (ma dopo la revisione dei tassi FED tale stima risulta pari a
+1,6). Il divario con l'area euro, ed in particolare con la Spagna € la
Germania, resta ancora evidente (+2,6%] e proprio la ripresa tedesca
(la Germania e il primo partner commerciale dell'ltalia) & stata alla
pase della crescita della nostra economia che ha giovato del traino
delle esportazioni (+9%; la Germania ¢ il nostro principale
acquirente). Tra l'altro, le differenze nei tassi di crescita devono essere
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attribuite, al cambio euro — dollaro, al prezzo del petrolio e, fino ad
ora, al livello crescente dei tassi di interesse che a settembre 2007 la
FED ha portato al 4,25% (dal 2003 la FED non variava il proprio
tasso), anche a causa delle conseguenze della crisi dei mutui
americani “subprime”, unitamente ad un aumento dellimmissione di
liguidita sul mercato americano ed europeo.

Gral | — Andarmento delle variazioni ael Fil ialiano (1995 - 2006 - Sume 2007)
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Fonte: Istituto G. 1agliacarme, Istat

1ab. 2 — Andamenio del FIL in liaha e nelle principall aree ael mondo (2004 — 2006 - Stime
2007)

2004 2005 2006 2007
Stati Uniti A 35 3.4 2,8
Giappone 38 1,8 3,0 1,9
Cina e Subcontinente Indiano 8,0 7.4 10,0 84
Area Euro 1,7 1,3 2,6 2,3
Mondo 4,9 4,0 4,9 3,5
Italia 1,2 0,0 1,9 1,6/1,8

Fonte: OCSE, FMIL ISTAT

Gral 2 - Andarmento dei lassi dr sconto della FED e della BCE (2007-200/7)
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Il rallentamento della crescita dell'economia italiana registrata all'inizio
del’anno, a fronte del buon andamento europeo, alimenta gli
squilibri esterni ed interni. Tuttavia, tale dinamica pud essere letta
come una pausa di assestamento in un quadro di andamenti
favorevoli, pur se piu moderati di quelli del 2006 e rivist, come sara
possibile osservare, al ribasso.

La frenata del 2007 ¢ il risultato della flessione dell'attivita
manifatturiera, tradottasi in una riduzione delle scorte, e delle
incertezze finanziarie internazionali (in primis 1a crisi del mercato dei
mutui e dellimmobiliare negli USA). Cio impatta sul clima di opinione
degli operatori che inviano segnali piuttosto contraddittori sul fronte
delle imprese e su quello delle famiglie. La situazione rimane nel
complesso moderatamente positiva per quanto riguarda le imprese,
mentre meno roseo risulta il clima dei consumatori, tornato a flettere
dallinizio dellanno (a causa anche dellandamento dei prezzi di
numerosi generi alimentari). Sul fronte degli andament reali, le
indicazioni piu recenti segnalano che la produzione industriale, dopo
un primo quadrimestre negativo, ha segnato un rialzo a maggio.
'evoluzione, tuttavia, rimane ancora piuttosto altalenante.

Questi elementi di natura congiunturale sono condizionati anche
dalla dinamica dei cambiamenti strutturali del nostro sistema
produttivo. Infatti, sebbene da circa un quinguennio si stia assistendo
ad un processo di “selezione qualitativa” del nostro sistema
imprenditoriale, ad oggi tale processo non sembra essere
definitivamente concluso. Infatti, dopo l'espulsione dal mercato di
quelle imprese impegnate in settori tradizionali ed a bassa
produttivita  (prevalentemente  dell'agricoltura,  dell'estrazione  di
minerali e del manifatturiero), il processo di riposizionamento non
sembra ancora aver traghettato definitivamente le nostre imprese in
segmenti di mercato ad elevati ritmi di crescita e ad elevato valore
aggiunto. Per tali motivazioni, il Nostro sistema economico appare
ancora non pienamente competitivo rispetto  a numerosi - altri
competitors internazionali; il risultato  di guesto  processo  di
riposizionamento  si traduce in una difficolta,  osservata
dallintroduzione dell'euro fino al 2005, di penetrazione dei mercati
esteri.

Complessivamente, il triennio 2006-08 si caratterizzerebbe per un
tasso medio di sviluppo dell'1,9%, quasi cinque volte piu elevato di
quello sperimentato nel quadriennio precedente.

L'evoluzione delleconomia italiana nel 2007 e 2008 dovrebbe
awvalersi soprattutto del contributo della domanda interna. La spesa
per consumi verrebbe stimolata dalla migliore evoluzione del potere
d'acquisto delle famiglie. Un apporto favorevole verrebbe anche
dagli investimenti produttivi che risulterebbero  sospinti  dalle
persistenti esigenze di ristrutturazione e di recupero competitivo delle
aziende e dall'elevato grado di utilizzo degli impianti.

Inoltre, il contributo della domanda estera risulterebbe ancora
positivo nel 2007. La riorganizzazione dei processi produttivi e 1o
spostamento delle imprese verso gamme qualitative di prodotto
meno aggredibili dai paesi emergenti consentirebbero il ritorno delle
vendite italiane all’'estero su piu consoni ritmi di crescita.

St rafforza il processo dar
lrrobustimento dael
sistema imprenditoriale
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In tale contesto, il mercato del lavoro degli ultimi anni ha visto un
aumento del fabbisogno di occupazione nei processi produttivi; dal
2000 al 2006, infatti, si € passati da 23,6 milioni di occupati a 24,6. A
sequito delle riforme sulla flessibilita, il sisterma  produttivo  ha
iNntrapreso un processo di revisione del proprio assetto strategico,
puntando anche sul fattore lavoro. La dinamica dell'occupazione,
tuttavia, si e fermata a partire dalla meta dell'anno, mentre gli
indicatori strutturali (quali i tassi di occupazione e di attivita) hanno
cessato di migliorare, a dispetto delle piu  brillanti  condizioni
congiunturali. Occorre sottolineare come l'esaurimento degli effetti
delle regolarizzazioni di immigrati potrebbe avere avuto un’influenza
sui principali indicatori  del mercato del lavoro (tasso  di
disoccupazione 2004 8%, 2006 6,8%).

L'approssimarsi del tasso di disoccupazione a livelli storicamente
molto bassi, soprattutto nelle regioni del Paese, potrebbe indicare
che si sia prossimi a due conseguenze. La prima riguarda la possibile
inversione di tendenza della dinamica sulla produttivita, 1a seconda
riguarda il mercato del lavoro che, nonostante la performance di
guesti anni, si trova ancora distante dagli obiettivi di Lisbona (70% il
tasso di occupazione).

1ab. 3 — Alcuri aatr ar consuntivo 2006 dell'econormia lialiana e prevision: di andarmento per i/

2007 e 2008 [in %)

2006 2007* 2008*
Prodotto interno lordo 1,9 2,0 1,8
Spesa per consumi delle famiglie residenti 1,5 1,8 1,7
Spesa per consumi della AA.PP. e delle ISP -0,3 0,4 0,7
Investimenti fissi lordi 2,4 3.2 2,8
Occupazione 1,6 04 0.8
Tasso di disoccupazione 6,8 6,4 6,2

Fonte ISTAT, * Frevisioni ISAE

[ ‘economia laziale a
‘aue velociia”

Per quanto concerne I'andamento regionale e doveroso affermare
che il Lazio, negli ultimi anni ha sperimentato tassi di espansione del
Pil piuttosto marcati, in virtt della forza trainante e centripeta del
“polo romano”, quasi a determinare una crescita “a due velocita”;
Roma da un lato e le altre province dall'altro. Nel 2006 I'economia
regionale ha continuato ad espandere la propria attivita (+1,9%),
trainata dai settori della meccanica, dei mezzi di trasporto,
dall'elettronica, dallagroalimentare, dalla produzione di legno -
mobilio, dalle costruzioni (sia nella componente di opere pubbliche
che edilizia residenziale) e dal turismo (tutti settori presenti anche a
Frosinone). E' proseguita, inoltre, la crescita pur moderata dei
consumi interni e le esportazioni, talche & migliorato il clima di fiducia
delle famiglie consumatrici e l'occupazione. Le attese per il 2007
sono condizionate da una flessione della produzione relativa al primo
trimestre che non giova sul clima di fiducia generale, quest'ultimo in
attesa di conferme positive che dovrebbero emergere dal periodo
estivo e dal terzo trimestre in generale.
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7ab. 4 — Alcuri dati ar consunivo 2006 e prevision: dr andamento per il 2007 e 2008 [(in %)
aell'economia laziale

2006 2007 2008
Prodotto interno lordo 1,9 1,7 1.8
Spesa per consumi delle famiglie residenti 1,5 1,5 1,6
Spesa per consumi della AA.PP. e delle ISP -0,4 0,6 0,9
Investimenti fissi lordi 0,9 2,9 2,8
Tasso di occupazione 40,3 40,4 41,1
Tasso di disoccupazione 7,5 7,3 6,9

Fonte: Unioncamere - Frometeia

1.2 Le dinamiche dell'economia della provincia di Frosinone

Nel  contesto  economico  appena  descritto,  l'evoluzione
congiunturale della provincia di Frosinone nell'ultimo decennio va
letta considerando che si tratta di un‘economia prevalente a-ciclica,
nei periodi di “bassa” congiuntura e prevalentemente “pro-ciclica” nei

Da provincia ‘a- periodi di “alta” congiuntura. Cio significa che la struttura “dualistica”
ciclicita” a provincia dell'economia locale, da un lato le micro-piccole imprese orientate al
‘bro-ciclica” mercato locale e, dallaltro, le medio-grandi imprese presenti sui

mercati esteri, fa si che nei periodi di rallentamento congiunturale |l
mercato domestico costituisca una sorta di “paracadute”, attenuando
le difficolta; al contrario, nel momenti di ripresa il motore “export
oriented” traina lintera economia, correlando il ciclo economico
locale con quello nazionale'.

Le dinamiche congiunturali devono essere lette alla luce di tali
considerazioni, owero che la provincia non segue le dinamiche
cicliche nazionali e, per questo, ancora non risente del trend
favorevole posto in essere dall’ltalia nel 2006 e di quello, pur meno
marcato, del primo semestre del 2007.

Graf 3 - Il ciclo economico italiano e della provincia dr Frosinone
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Fonte: stituto G. Jaghiacarme

TASSO ANNUO DI CRESCITA DEL VALORE AGGIUNTO

' Per un approfondimento teorico su questi aspetti: G. Capuano (2007), Mesoeconormia, Teorie ed
evidenze empiriche di economia regionale, Franco Angeli, Milano.
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A tal proposito, in considerazione del fatto che in provincia sono
presenti alcuni settori che, a livello nazionale stanno trainando la
ripresa (ad es. Meccanica e mezzi di trasporto, chimica -
farmaceutica e Made in Italy di qualita come il tessile — abbigliamento
di qualita), le ragioni della modesta correlazione tra le dinamiche
congiunturali della provincia e quelle italiane vanno ricercate negli
squilibri dimensionali (dimensione media imprese 2,9 addetti; Italia
3,8, inoltre il contenuto bacino demografico ed imprenditoriale
fanno si che ala soglia della ricchezza prodotta sia pari allo 0,8%) e
territoriali (modesta polarizzazione urbana che favorisce le forme
relazionali e 1a trasmissione di idee).

A guestultimo proposito, nellambito dellindagine congiunturale e
stato realizzato un approfondimento su uno dei fattori che potrebbe
funzionare da shock endogeno alleconomia: gl investiment
produttivi. Il 14,6% delle imprese del campione abbia realizzato
investimenti produttivi nel primo semestre del 2007. Tra queste
imprese, oltre i due terzi hanno aumentato le risorse da impegnare
rispetto al secondo semestre 2006, per un incremento complessivo
del +1,1%. In particolare, risulta consistente lincremento degli
investimenti in impianti, macchinari ed attrezzature produlttive,
seguito da guello in mezzi di trasporto e hardware. In altri termini,
risulta prioritario I'investimento nel processo produttivo e nella rete
distributiva e commerciale. Del resto, il 37,7% delle imprese che
hanno effettuato investimenti ha destinato risorse alla mera
sostituzione di impianti ed attrezzature obsolete, I 17,7% al
miglioramento dell'efficienza produttiva ed il 13,1% allaumento della
capacita produttiva ed operativa.

nvestimentr efiettuat; dalle imprese della provincia d Frosinone nel

Risparmio energia e 406
Altro % 51
Risparmio manodopera e

Introduzione dei nuovi prodotti/servizi Sy

Miglioramento gualita dei prodom’/servizii% 9.1
Aumentocapacita produttiva/operativaigf 131
Miglioramento efficienza processi produttivf/operatfvf%' 17.7
Sostituzione impianti/attrezzature obsoletf% 37.7

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0

Fonte: Osservatorio Economico Frosinone. | semestre 200/
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amamica contenuia
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n sensibile
miglioramento e
atese per il secondao
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Come descritto, la presente analisi congiunturale si- distingue per
lintroduzione di un‘importante innovazione metodologica che ha
consentito la stima della variazione quantitativa delle variabili
congiunturali a livello microsettoriale. Dalla tabella e dai grafici
successivi € possibile osservare | valori emersi dallindagine; €
doveroso puntualizzare che, nellambito delle indagini congiunturali
del sistema camerale, Frosinone rappresenta un‘eccellenza.

Le variazioni puntuali del | semestre 2007 rispetto al Il semestre 2006
Ci consentono di mettere in evidenza come l'economia della
provincia abbia registrato, nel periodo considerato, lievi variazioni,
positive e negative, ponendo in luce una sostanziale stazionarieta. In
particolare, si evidenzia un piccolo peggioramento per la produzione
(-0,1%), per il fatturato (-0,4%) ed il fatturato esportato | -1,4%),
mentre  un  miglioramento per il portafoglio ordini (+0,4%),
I'occupazione (+0,7%) ed, in particolar, modo per gli investiment,
che mostrano un incremento del +2,1%.

Scendendo nel dettaglio dei differenti settori economici, 0sserviamo
come sia migliore la situazione delle imprese che operano nel settore
manifatturiero (soprattutto nel legno/mobilio, nell'elettronica, nel
comparto estrattivo e chimico-farmaceutico) piuttosto che negli altri
settori, relativamente agli indicatori considerati ma, soprattutto, agli
investimenti che, sebbene registrino variazioni puntuali positive per
tutti i comparti dei diversi settori, sono cresciuti del +3,3%.

Meno dinamici appaiono, invece, i servizi (soprattutto i pubbilici
esercizi, il commercio ed il comparto turistico) e l'agricoltura che
riportano variazioni negative per tutti gli indicatori, fatta eccezione
per gli investmenti. In una situazione intermedia  ma
tendenzialmente positiva appare, infine, il settore edile che registra
una variazione negativa unicamente per la produzione (-0,9%).

Le previsioni per il secondo semestre pongono in evidenza un‘attesa
di crescita per l'economia locale, dal momento che si rilevano
variazioni positive in riferimento a tutti gli indici considerati, pari
rispettivamente a +1,4% per la produzione, a +2,3% per il fatturato, a
+1,9% per il portafoglio ordini, a +0,1% per il fatturato esportato, a
+1,1% per gli investimenti ed a +0,8% per 'occupazione.

Passando a considerare i diversi settori economici, osserviamo che il
miglioramento atteso interessa generalmente tutti i settori, se Ci
riferiamo alla produzione ed al fatturato esportato, per | quali si
registrano variazioni positive o, se negative, di intensita piu contenuta
rispetto a quelle del semestre passato. Relativamente al fatturato, al
portafoglio ordini ed alloccupazione si attendono delle variazioni
che indicano un miglioramento per tutti | settori, fatta eccezione per
il settore edile che, mostrando una diminuzione dei valori rispetto a
quelli del | semestre 2007, evidenzia un rallentamento.

Di entita piu contenuta appare, infine, la crescita relativamente agli
investimenti di tutti i settori, dal momento che registrano una
variazione positiva per il Il semestre 2007 che risulta tuttavia inferiore
a quella rilevata per il | semestre 2007. Si conferma il settore
manifatturiero come quello che registra i maggiori incrementi degli
indicatori, seguito dallagricoltura e dai servizi mentre sono le
costruzioni a mostrarne una contrazione, seppur contenuta.
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Grar: 5 - Vvariazioni guaniiative del Iatturalo nei seltorr economici della provincia dar Frosinone
nel primo semestre 2007 (in %)
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Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone, | semestre 2007

Grar 6 - Frevision quantitative di andamento del iatturalo nei seltorr economics della
provincia di Frosinone per il secondo semestre 2007 (in %)

1607 gl 5.7
14,04
12,0+
10,04
8,04
6,04
4,0
2,0 ,
0,0 - =
0202 0445
. ! 1,7
-20 L B L T
N ) 1) ) o o o
g 4 8 & 9 & K § §g g2 § 5 5 g & g
£ 3 g ¢ 2t 5 5 s E 5 E 3 £
0 v = = S oy 2 < 2 <] E g s £ S
] g 8 £ & £ 5 g &5 g 8 § E&
o] = o] & S 9] o - o ° D) 3
8 E E = = T A =
= < c g v <
g S = = g
> 3 3 & 2
< g ¢ £

Fonte: Osservatorio Economico Frosinone. | semestre 200/
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lab. 5 - Quadro degli indicatori congiunturall al primo semestre 2007 [Droduzione, 1aturalo, 1atiurato estero, poriatogho ordini invesument,
occupaty). vanazion! quantiative in percentuale rispelio al secondo semestre 2006 € previsioni per il secondo semestre 200/
Produzione Fatturato Portafoglio Ordini  Fatturato Estero Investimenti Occupati
1"Sem 2°Sem [I°Sem 2°Sem 1°Sem 2°Sem 1°Sem 2°Sem 1°Sem 2°Sem 1°Sem 2°Sem
2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007 2007

=

Agricoltura 3,9 1,6 -3,6 1,9 -3.0 23 -0,2 0.2 0,7 0.0 -1.8 0.7
Alimentari, bevande -1,2 23 0,5 3,0 -1,8 03 -0,2 04 3,1 -0,6 -1,7 0,0
Tessili, abbigliamento 1,5 -0,6 -1,2 404 24 -0,4 -0,3 0,0 0,0 0,0 -2,8 0,0
Legno, mobilio 4,5 0,7 4,5 1,3 44 0,9 0,1 0,0 2,9 0,0 2,2 -0,9
Carta, editoria -5,8 1,5 -3, 1 0,0 -3,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11,8 10,0
Chimiche, farmaceutiche 2,1 15,0 -89 15,7 1,8 12,3 4,1 0,0 15,2 4,6 -0,6 6,6
Gomma, plastica 57 1,0 2,9 -0,2 3.3 0,2 -0,2 -0,3 0,3 0,1 -1,6 -2,3
Prodotti in metallo, macchine -0.8 1,1 0,4 2,9 0,9 4,0 -3,3 0,0 1,0 -0,2 -0,2 -0,2
Elettronica 50 4.6 34 52 28 3,7 0,0 0,0 19,3 17,3 13,5 0,0
Mezzi di trasporto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,3 0,0
Estrattive, lavorazione pietre, 2,4 3,5 2,6 2,5 2,3 3,0 0,6 0,0 4,2 3,1 3,9 0,0
Altre manifatturiere 38 1,1 1,8 0,4 34 0,9 04 0,4 1,7 4,9 1,7 -0,4
Totale Industria 1.6 29 0,0 3.3 1,6 3,3 -1,5 0,1 3,3 1,9 0,5 0,5
Costruzioni -0,9 -0,5 0,5 -0,2 0,2 -0,6 = = 1,0 05 20 -0,1
Commercio -3,2 -1,9 -2,1 -0,5 -1,7 -1,3 - - 2,5 0.2 1,2 0.0
Alberghi, agenzie di viaggio 43 4,8 -24 4,9 2,5 1,2 = = 0,0 0,0 =49 1,9
Pubblici esercizi -9.3 -1,9 -8,5 -1,7 -9.7 -3,1 - - 0,0 0,0 2,1 -1,1
Trasporti e telecomunicazioni 1,0 2,1 1,0 2,1 1,7 2,0 - = 0,3 1,9 4,0 1,2
Terziario avanzato 1,1 0,9 1,1 1,3 1,6 0,0 = = 0,0 0,0 59 0,0
Altri servizi -0,9 0,2 -0,4 50 -0,8 3,7 - - 0,0 0,1 -1,5 6,0
Totale Servizi -1,5 08 -0,9 3.8 -1,0 2,6 = = 0,1 0,5 0,0 3.7

Totale Settori
Fonte: Osservatorio Fconomico Frosinone. | semesire 2007
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Gral. /7 - Andamento
Frosinone nel ! semestre 200/ rispetto al Il sermestre 2006 (in %)
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L'esame qualitativo delle variabili misura l'incidenza delle imprese che
affermano  aumento, diminuzione e stabilita  delle  variabili
congiunturali, rispetto al semestre precedente; per tale motivo i
risultati successivi sono solo parzialmente in linea con le variabili
guantitative precedentemente esaminate. Dal grafico sotto riportato
& possibile desumere che la maggior parte delle imprese intervistate,
nel primo semestre 2007, abbia sperimentato una situazione di
stazionarieta di fatturato (49%), fatturato esportato (68,5%),
produzione (50,9%), portafoglio ordini (53,1%) e occupazione
(79,6%). Con l'esclusione dell'occupazione (saldo’ +0,6%), tutte le
variabili vedono prevalere la quota di imprese che sottolinea una
diminuzione degli indicatori congiunturali; situazione che determina
saldi negativi pari a -10% per il fatturato, -7,4% per il fatturato
esportato, -11,4% per la produzione e -8,1% per il portafoglio ordini.
Sisottolinea, tuttavia, una quota pari al 20% di imprese che vede
aumentare il proprio volume di affari ed una, I'8,8%, che incrementa
I'occupazione.

Dal quadro generale di tutti i settori e categorie di impresa (suddivise
per forma giuridica, dimensione e presenza all'estero) e possibile far
emergere il gruppo di imprese che, in virtu delle migliori
performance evidenziate, pud essere considerato come il nucleo
trainante dell’economia della provincia di Frosinone. In base ai
migliori saldi di fatturato emerge si sottolineano le performance del
terziario avanzato, del manifatturiero e delle costruzioni con oltre 20
addetti, delle societa di capitale manifatturiere, dell'industria estrattiva
e della lavorazione di pietre, dei trasporti € delle aziende presenti sui
mercati esteri.

ael principall indricatorr congiuniurall der settorr della provincia dar

79.6

0,0

-10,0

-20,0

-11.,4

-10,0 o 8,1

PRODUZIONE

T T
FATTURATO FATTURATO PORTAFOGLIO ORDINI OCCUPATI FISSI
ESPORTATO

B Maggiore BMinore O Uguale ONon sa/non risponde @SALDO

Fonte: Osservatorio Economico Frosinone. | semesiae 2007

? Per saldo si intende la differenza tra aumento e diminuzione della variabile considerata.
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lab. 6 - Categorie Imprenditornall magagionmentie dinamiche in provinca di Frosinone
secondo | salar congiunturall di iatturato nel | semestre 2007 rispetio al ll sermestre 2006 (in %)

Saldi di fatturato

Terziario avanzato 40,0
Aziende del manifatturiero con un numero di addetti compreso tra 20 e 49 30,0
Industria Elettronica 28,6
Aziende delle costruzioni con oltre 20 addetti 25,0
Aziende del manifatturiero con un numero di addetti compreso tra 50 e 99 21,4
Industria estrattiva, lavorazione pietre, minerali 20,0
Trasporti-comunicazioni 16,0
Societa di capitale del manifatturiero 10,6
Aziende export oriented del manifatturiero 82

Fonte: Osservatorio Economico Frosinone. | semestre 2007

Le performarnce
imprenditoriall per
settore e categorie dy
impresa; meglio e
imprese con oltre 10
adaaett/

Disaggregando | dati secondo forma giuridica, dimensione e
vocazione internazione emerge il guadro di un andamento
congiunturale a due velocita. Posta la prevalenza di imprese che
dichiarano stazionarieta dei fatturati, in via generale dalle tabelle
seqguenti & possibile osservare come siano le imprese con oltre 10
addetti (esclusa 'agricoltura) che esibiscano le performance migliori,
con particolare riferimento al manifatturiero ed alle costruzioni.
Operando piu dettagliatamente una scomposizione del campione
dindagine secondo la natura giuridica delle imprese che o
costituiscono, troviamo conferma di come siano le societa di capitali
ad evidenziare | migliori risultati in termini di volume d'affari,
registrando un saldo di risposta positivo pari a +1,3%, conseguente
all'elevata percentuale di imprenditori che dichiarano un aumento di
fatturato rispetto al secondo semestre 2006 (28%). Al contrario sono
le ditte individuali ed a sequire le societa di persone a presentare le
maggiori difficolta (anche se percepite principalmente  stabili),
riportando valori dei saldi pari, rispettivamente, a-2/,6% ed a -23,9%.
Analogamente, passando a considerare le imprese intervistate
secondo la loro classe dimensionale notiamo che, nonostante alcune
trascurabili differenze riscontrabili allinterno dei settori economici,
sono le aziende meno strutturate (generalmente con meno di 10
addetti) a mostrarsi in maggiori difficolta, mentre migliore appare la
situazione per le aziende caratterizzate da un piu consistente
numero di addetti.

Passando ad esaminare l'andamento congiunturale del fatturato
allinterno  dei differenti  settori economici, emerge un quadro
caratterizzato  da una prevalente stazionarieta (61,8% per
l'agricoltura, 55,4% per le costruzioni, 45,9% per il manifatturiero e
44,7% per i servizi), che ci consente di porre in risalto alcune
peculiarita  settoriali.  Le migliori  performance, a conferma
dellimportanza che ancora assume, malgrado il processo di
terziarizzazione in atto, vengono registrate dal settore manifatturiero
che, paragonato agli altri settori economici, presenta la maggiore
percentuale di intervistati che dichiarano un aumento del volume
daffari  rispetto  al  secondo  semestre 2006 (24,7%), e
conseguentemente il saldo di risposta negativo piu contenuto, pari a
-4,2%.
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All'interno dei diversi comparti manifatturieri sono senza dubbio le
imprese che operano nel campo dell” elettronica a mostrare i migliori
risultati, riportando un elevato saldo di risposta positivo, pari a
+28,6%, e la piu consistente percentuale di risposte positive (insieme
al comparto della gomma/plastica), pari a 42,9%, mentre sono le
aziende della carta e dei mezzi di trasporto a presentare i peggiori
saldi, pari rispettivamente a -50% e -25%. Tali risultati sono dettati dal
fatto che Il comparto della carta registra la piu consistente quota di
intervistati che dichiara una diminuzione del volume d'affari, pari a
66,7%, mentre quelle dei mezzi di trasporto € caratterizzato dalla
assenza di risposte indicanti un aumento del fatturato. In una
situazione intermedia appaiono il comparto della gomma e guello
del legno/mobilio, per i quali si registrano rispettivamente un saldo
pari nullo ed pari a -5,9%.

Proseguendo nell'analisi settoriale, emerge la difficolta del settore
agricolo che presenta un saldo di risposta del -23,5%. Malgrado gli
agricoltori locali percepiscano in maggiore misura una stazionarieta
del proprio volume d'affari (61,8%), solo il 6,9% degli intervistati ha
evidenziato un aumento del fatturato, contro il 30,4% che ne
dichiara invece una sua diminuzione.

In una condizione simile ed intermedia tra quella del settore
manifatturiero e agricolo si trovano invece il settore edile e quello dei
servizi, per i quali i saldi di risposta del fatturato ammontano
rispettivamente a -10% e -11,3%.

Andando a considerare i diversi comparti che compongono i servizi
& possibile, tuttavia, porre in risalto un comportamento differenziato
in termini di volume d'affari, che vede il terziario avanzato in una
situazione privilegiata, con un saldo pari a +40% ed un
miglioramento rispetto al secondo semestre 2006 dichiarato dal 50%
degli intervistati. Senza dubbio peggiori sono le condizioni delle
imprese che operano nel commercio al minuto e nei pubblici
esercizi, che rilevano per il 42,2% ed il 37% un peggioramento del
volume d'affari, determinando saldi di risposta pari, rispettivamente a
-26,7% € -22,2%.

1ab. / — Andamento congiunturale ael iatturato nel | semestre 2007 rispetto al Il semestre
2006 per forma giuridica in provincia di Frosinone (in %)

Ditta Societa di Societa di Altre forme (Cooperative, Arl,

individuale persone capitali Consorzi) fotale
Maggiore 7.4 12,7 28,0 20,0 20,0
Minore 350 36,6 26,7 26,7 30,0
Uguale 56,4 46,5 449 53,3 49,0
Ns/nr 1,2 4,2 04 0,0 1,0
Totale 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Saldo 27,6 239 13 6,7 -10.0

Fonte: Osservatorio Fconomico Frosinone. | semesire 200/
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1ab. 8 - Andamento congiuniurale del 1atturalo nei Settorr economici della provinca dr
Frosinone secondo ia casse di aaaetti nel | semestre 2007 rispetio al Il semestre 2006 (in %)

I Da52a Da6a9 Dal0al9 Da4290a Da50a  Ofel00
addetto addetti addetti addetti addetti 99 addetti addetti

Agricoltura*

Costruzion'™®

Manifatturiero

Servizi*

Jotale settori**

*Fer lagricoliura la suddivisione per classi di addetti € “10 e oltre”, menire per le costruzion;, e I servizi ‘da 20 a
olire” ** Nel totale settori la categoria olire 100 comprende anche imprese di aliri SELor rientrati nelle cateqorie
con oltre 20 addett

Fonte: Osservatorio Economico Frosinone, / semestre 2007
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1ab. 9 — Andarmento congiunturale del iaiturato nei comparts maniatturiers in provinca dr
Frosinone nell semesire 2007 rispetto al Il semestre 2006 [in %)

Alimentari, Tessili, Legno, Carta. editoria Chimiche,  Gomma,
bevande abbigliamento mobilio i farmaceutiche  plastica
Maggiore 22,2 18,8 20,6 16,7 6,3 42,9
Minore 333 31,3 26,5 66,7 31,3 42,9
Uguale 44,4 50,0 50,0 16,7 62,5 14,3
Non sa/non risponde 0,0 0,0 2,9 0,0 0,0 0,0
Totale 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Saldo -11L1 -125 -59 -50,0 -25,0 0,0
Prodotti in . Estrattive,
. Mezzi di : . Altre
metallo, Elettronica lavorazione pietre, : . Totale
) trasporto . - manifatturiere
macchine minerali
Maggiore 23,5 42,9 0,0 35,0 284 24,7
Minore 32,1 14,3 25,0 15,0 23,9 29,0
Uguale 44,4 42,9 75,0 50,0 478 459
Non sa/non risponde 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 04
Totale 1000 1000 100,0 1000 1000 1000
Saldo -8,6 28,6 -25,0 20,0 4,5 -4,2

Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone, | semestre 2007

lab. 10 - Andamento congiunturale del iatturato der comparti der senizi nella provinca dy
Frosinone nel | semestre 200/ rispetto al Il sermestre 2006 (in %)

Commercio Commercio Alberghl,_ Pubblici  Trasportie  Terziario  Altri
. . agenzie di - N _. Totale
allingrosso  al minuto viaggio €sercizi  comunicazioni avanzato servizi
Maggiore 26,9 15,6 17,2 14,8 24,0 50,0 235 214
Minore 32,7 42,2 27,6 37,0 8,0 10,0 31,4 323
Uguale 385 42,2 48,3 44,4 68,0 40,0 43,1 44,6
Ns/Nr 1,9 0,0 6,9 3,7 0,0 0,0 2,0 1,8
lotale 100.0 1000 100.0 1000 100.0 000 1000 1000
Saldo -5,8 -26,7 -10.3 22,2 16,0 40,0 -7.8  -109

Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone, | semestre 2007

Le prevision: per il
secondo semestre:
mighora il chima
aopinione nel
quadro dai una
situazione
prevalentemente
nvariata

Le stime fornite dagli imprenditori per il secondo semestre 2007
sottolineano un clima di miglioramento anche nel caso delle variabili
gualitative. In ogni caso aumentano le quote di imprenditori che
affermano stazionarieta delle variabili congiunturali (fatturato 67,19%,
fatturato esportato 80,4%, produzione 67,3%, portafoglio ordini
67,8%, occupati 90,9%). Aumenta, inoltre, la quota di incertezza,
owero di coloro che ancora non sanno fornire indicazioni precise
sulla dinamica dellattuale semestre. Ad esclusione del fatturato
esportato (saldo pari a +2%), gl altri indicatori evidenziano saldi
negativi, ma molto contenuti (non oltre il -3,3%.

La favorevole novita si esplica nel consistente incremento delle
categorie imprenditoriali che sottolineano saldi di fatturato positivi €
dellintensita stessa del saldo. Nel periodo luglio - dicembre 2007
saranno le imprese di piu ampie dimensioni di tutti i settori
(manifatturiero e servizi) a marcare i risultati migliori, seguite dalle
agricole che esportano e con oltre 10 addetti, dall'industria chimica -
farmaceutica, dal manifatturiero con un numero di addetti compreso
tra 20 e 49, dalle costruzioni con oltre 20 addetti, dall'industria
elettronica e dal terziario avanzato.

In ogni caso, posto un miglioramento generale della situazione
congiunturale, si sottolinea un‘attesa poco soddisfacente per le ditte
individuali, le societa di persone e le imprese con meno di 9 addett.
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Le altre categorie di impresa mostrano un buon clima di fiducia per |l
secondo semestre, testimoniate da saldi di fatturato positivi. A livello
settoriale, & possibile rilevare il miglioramento piu consistente in
relazione al settore agricolo vede crescere il suo saldo di guasi 20
punti percentuali, registrando un valore pari a -3,9%. In una
situazione analoga si trova il settore edile per il quale si attende un
saldo di risposta pari a -3, 19%.

Continuano ad essere rilevati i migliori risultati per il settore
manifatturiero, dal momento che per il semestre attuale si prevede
un saldo di risposta positivo pari a +4,6%. Allinterno dei differenti
comparti - manifatturieri si confermano le difficolta, in termini di
fatturato, per le imprese della carta e per quelle dei trasporti, che
evidenziano ancora saldi negativi pari a -33,3% ed a -25%. In netto
miglioramento appare, di contro, i comparto chimicofarmaceutico
che vede passare il suo saldo di risposta da -25% a +31,3% e che
registra una percentuale nulla di  risposte indicanti  un
peggioramento del volume daffari per il semestre attuale. Sempre
positivo, seppur dimezzato, si attende il saldo delle imprese operanti
iN campo elettronico che dovrebbe ammontare a +14,3%.
Analizzando il settore dei servizi possiamo porre in evidenza come sia
piu contenuto il miglioramento atteso (di soli 4,3 punti percentuali) e
come quindi, tale settore, presenti per il secondo semestre 2007 la
condizione piu sfavorevole in termini di fatturato, registrando un
saldo di risposta pari a -7%. Esaminando i differenti comparti che 1o
costituiscono si- conferma il terziario avanzato come quello che
presenta il maggior saldo di risposta del fatturato, pari a +10%,
diminuito perd del 30% rispetto al primo semestre 2007. Benché
occupino ancora gli ultimi posti nella graduatoria secondo i saldi di
risposta, con valori pari a -185% e -13,3%, si registra un
miglioramento per le imprese che operano rispettivamente nei
pubblici esercizi e nel commercio al minuto.

Gral. 8 — Frevisioni di andamento del principall indaicatorn cCongiuniurall Nel settor; economics
aella provincia di Frosinone nel I semesire 2007 rispetto al | semestre 2007 (in %)
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Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone, | semestre 2007
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7ab. 11 - Andamento previsionale del iatturato nel Il semestre 2007 rispetto al | semestre
2007 per forma giuridica in provincia di Frosinone (in %)

Ditta Societa di Societa di Altre fqrme
g L (Cooperative, Ar.l., Totale
individuale persone capitali :
Consorzi)
Maggiore 2,9 9,9 14,3 20,0 10,6
Minore 13,6 16,9 11,0 16,7 12,5
Uguale 72,8 60,6 65,6 56,7 67,1
Ns/nr 10,7 12,7 9,0 6,7 9.8
Totale 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Saldo -107 -/,0 33 33 -9

Fonte: Osservatorio Economico Frosinone. | semesire 2007

lab. 12 - Andamento previsionale del ialturalo nel seltor economics delia provinda dr
Frosinone secondo ia classe di adaetty nel Il semestre 200/ rispetio al | semesire 2007 (in %)

Daza Da 100 a
laddero 5 005 Vidden sddenaddsm 249 Towe
addetti addetti
Agricoltura*
Maggiore 2,9 52 25,0 33,3 - - - 6,9
Minore 11,8 10,3 250 0,0 = - - 10,8
Uguale 73,5 77,6 250 66,7 - - - 73,5
Non risponde 11,8 6,9 250 0,0 - - - 88
Totale 1000 100.0 100.0 100.0 - = - 1000
Saldo -8,8 5.2 0,0 33,3 = - - -3,9
Costruzioni™*
Maggiore 0,0 11,8 154 29 15,0 = - 9,2
Minore 10,0 26,5 11,5 8,8 0,0 - - 12,3
Uguale 80,0 52,9 654 824 85,0 - - 71,5
Non risponde 10,0 88 7.7 59 0,0 - - 6,9
Totale 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 = - 100.0
Saldo -10,0 -14,7 3.8 59 15,0 = = -3.1
Manitatturiero
Maggiore 88 8,2 3,0 24,7 27,5 214 25,0 15,5
Minore 26,5 13,7 12,1 6,5 50 7.1 0,0 11,0
Uguale 58,8 67,1 81,8 66,2 52,5 71,4 75,0 65,7
Non risponde 59 11,0 3,0 2,6 15,0 0,0 0,0 7.8
Totale 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0
Saldo -17,6 5.5 9.1 18,2 22,5 14,3 25,0 4,6
Servizi*
Maggiore 2,9 6,5 10,2 7.9 22,2 = - 7,7
Minore 20,0 12,9 18,4 13,2 11,1 - - 14,7
Uguale 65,7 64,7 55,1 68,4 66,7 - - 64,2
Non risponde 11,4 15,8 16,3 10,5 0,0 = = 13,3
Totale /00,0 100.0 100.0 100.0 100.0 - - 100,0
Saldo -17,1 -6,5 8,2 53 11,1 = = -7.0
Totale settorr**

Maggiore 4,4 7.2 9.8 16,2 21,7 19,0 42,9 10,6
Minore 18,6 14,1 152 84 58 48 0,0 12,5
Uguale 67,3 66,4 64,3 70,1 63,8 76,2 57.1 67,1
Non risponde 9,7 12,2 10,7 52 8,7 0,0 0,0 9.8
Totale /00,0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Saldo -14,2 -6,9 54 7.8 15,9 14,3 42,9 -1,9

*Fer agricoltura la sudadivisione per cassi di addetty € “10 e olire’, mentre per le costruzion), € 1 servizi ‘da 20 a
ollre” ** Nel tolale settori ia categoria olire 100 comprende anche imprese dr allri setlor rientrati nelle categorie
con oltre 20 addaett.

Fonte: Osservatorio Economico Frosinone, | semestre 2007
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7ab. 13 - Andamento previsionale del iatturato nei comparti maniiatturner in provinca dar
Frosinone nel Il semestre 2007 rispetto al | semestre 2007 (in %)

Alimentari, Tessili, Legno, Carta. editoria Chimiche,  Gomma,
bevande abbigliamento mobilio i farmaceutiche  plastica
Maggiore 11,1 63 8,8 0,0 31,3 28,6
Minore 56 12,5 2,9 333 0,0 28,6
Uguale 72,2 68,8 67,6 16,7 62,5 42,9
Non sa/non risponde 11,1 12,5 20,6 50,0 6,3 0,0
Totale 1000 1000 1000 1000 1000 100.0
Saldo 5,6 6,3 59 -33.3 31,3 0,0
Prodotti in . Estrattive,
. Mezzi di . . Altre
metallo, Elettronica lavorazione pietre, : . Totale
A trasporto . : manifatturiere
macchine minerali
Maggiore 14,8 42,9 0,0 15,0 16,4 15,5
Minore 13,6 28,6 25,0 10,0 7.5 11,0
Uguale 654 28,6 75,0 75,0 73,1 65,7
Non sa/non risponde 6,2 0,0 0,0 0,0 3,0 7.8
Totale 1000 1000 1000 100.0 1000 1000
Saldo 1.2 14.3 -25,0 50 9.0 4,6

Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone, | semestre 2007

7ab. 14 - Andamento previsionale del latturato der comparti der servizi nella provincia dar
Frosinone nel Il semestre 2007 rispetto al | sermestre 2007 (in %)

Alberghi,

Commercio Commercio z Pubblici Trasportie  Terziario  Altri
N , agenzie di o o .. Totale
allingrosso  al minuto viaggio esercizi comunicazioni avanzato servizi
Maggiore 154 4,4 10,3 3,7 4,0 10,0 78 77
Minore 26,9 17,8 6,9 22,2 0,0 0,0 7.8 14,8
Uguale 538 66,7 55,2 55,6 76,0 90,0 68,6 64,1
Ns/Nr 38 11,1 27,6 18,5 20,0 0,0 157 134
Totale 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Saldo -11,5 -13.3 34 -18,5 4.0 10,0 00 70

Fonte: Osservatorio FEconomico Frosinone. | semesire 200/

lab. 15 — Categorie imprenditoriall maggionmente dinamiche in provinca di Frosinone
secondo | salal previsionall di 1atturato nel Il semesire 200/ rispetto al | semestre 2007 (in %)

Saldi previsionali di fatturato

Imprese con oltre 100 addetti 42,9
Aziende export oriented dell'agricoltura 40,0
Imprese agricole con oltre 10 addetti 333
Industria Chimica Farmaceutica 31,3
Imprese manifatturiere con numero di addetti compreso tra 20 e 49 22,5
Imprese delle costruzioni con oltre 20 addetti 15,0
Industria Elettronica 14,3
Aziende Export oriented 11,8
Imprese dei servizi con oltre 20 addetti 11,1
Terziario avanzato 10,0
Aziende export oriented del manifatturiero 8,7
Industria Legno e Mobilio 59
Industria Alimentare 56
Aziende domestic oriented del manifatturiero 4,8
Trasporti 4,0
Alberghi e Ristoranti 34
Industria Prodotti metallo e macchine 1,2

Fonte: Osservatorio FEconomico Frosinone. | semesire 200/
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Analogamente a guanto visto attraverso I'esame delle variazioni percentuali, anche I'analisi
qualitativa effettuata per la provincia di Frosinone relativamente al | semestre 2007 mette in
evidenza una situazione di difficolta per il settore agricolo che, sebbene venga percepito
principalmente stabile rispetto al Il semestre 2006 dalla maggioranza degli intervistati in
riferimento a tutti gli indicatori esaminati (58,8% per la produzione, 61,8% per il fatturato,
64,7% per Il portafoglio ordini, 83,3% e 86,3% per l'occupazione fissa ed atipica), appare
caratterizzato da saldi di risposta negativi. Prevalendo nettamente le percentuali di risposta
indicanti un peggioramento rispetto a quelle indicanti un miglioramento si registrano saldi
pari a -24,5% per la produzione, a -23,5% per il fatturato, ed a -17,6% per il portafoglio ordini.
Pil contenuti appaiono i saldi di risposta relativi alloccupazione fissa ed atipica, che
ammontano rispettivamente a -3,9% e 0% (saldo nullo).

Concentrandoci unicamente sul fatturato e sulle cause che ne hanno determinato un
miglioramento (dichiarato dal 6,9% degli intervistati) rispetto al Il semestre 2006, troviamo
laumento della domanda (42,9%), una migliore conoscenza del mercato e migliori
condizioni climatiche (entrambe 28,6%), laumento della produzione (14,3%). Tra le
motivazioni addotte ad un peggioramento del volume d'affari predominano la diminuzione
della domanda (41,9%), 'aumento dei costi e delle spese (32,3%), le peggiori condizioni
climatiche (22,6%,) ed, in percentuale minore, una politica agraria sfavorevole (19,4%).

Gral. | - Andarmento der princiodll indicator congiuniurall dellagricoltura nella provincia ar
Frosinone nel | sermestre 2007 rispetto al Il semestre 2006 [(in %)
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O Maggiore BMinore OUguale ONs/Nr @ Saldo
Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone, | semestre 2007
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Gral. 2 — Cause di mighoramento del 1atturato nelle imprese agricole della provincia dar
Frosinone nel ! semestre 2007 (in %)

/\\tv07
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Azione di penetrazione commerciale pit incisiva |
Contributi/Finanziamenti rbgmnahi

Introduzione di mmo\/a7\<m?7

!mveirvmemni

Miglioramento competitivita del pre7707
Miglioramento della qualita dei propri prodomi
Migliore situazione economica wmemazrona\ei
Ns/Nr |

Aumento della produzione

® 00
0 00
0 00
0 0,0
0 0,0
0 0,0
00,0
9 0.0
000
ey 143

28,6

Migliore conoscenza del mercato

28,6

Migliori condizioni climatiche

42,9

Aumento della domanda

T T T T T T T 1
0,0 5.0 10,0 150 20,0 250 30,0 350 40,0 45,0

Fonte: Osservatorio FEconomico Frosinone. | semesire 200/

Gral. 3 - Cause di peggioramento del falturalo nelle imprese agricole della provincia ar
Frosinone nel ! semestre 2007 (in %)

Mancanza di innovazione |8 0.0

Diminuzione tasso di crescita italiano |# 0.0

Peggiore situazione economica internazionale |0 0,0
Ns/Nr |G 3.2
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| 7
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Alro | 129
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Diminuzione della domanda |6
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Fonte: Osservatorio Economico Frosinone. | semesire 2007

Operando una scomposizione del campione dindagine secondo la natura giuridica e la
classe dimensionale delle imprese che lo compongono emerge che sono le “altre forme” di
impresa (includenti le Cooperative, le Arl, i Consorzi) e le aziende con oltre 10 addetti a
presentare generalmente le migliori performance in termini di produzione, fatturato e
portafoglio ordini, registrando saldi che, seppur negativi, appaiono pit contenuti rispetto a
quelli delle altre tipologie di impresa. In maggiore difficolta si trovano, di contro, le ditte
individuali e le imprese con 6-9 addetti. Spostandoci ad esaminare l'attivita di esportazione
della provincia possiamo sottolineare che il 4,9% delle imprese agricole locali dichiara di aver
effettuato nel | semestre 2007 scambi commerciali con l'estero. Il 95,1% delle aziende
intervistate afferma di non essere presente all’estero e tra le principali cause da additare a tale
elevata assenza troviamo le dimensioni troppo piccole dell'azienda (46,9%), il risultato di scelte
aziendali (27,2%) e la tipologia di prodotto considerata poco esportabile (7,3%).
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Gral. 4 - FPercentuale di imprese agricole della provincia di Frosinone che harnno svolto

attivita ai export nel | semestre 2007 [in %)

95,1

m@Si @No
Fonte: Osservatorio FEconomico Frosinone. | semesire 200/

Graf 5 — Motivi giustificanti la mancaia attiviia di esportazione delle imprese agricole della

provincia di Frosinone nel  semesire 2007 (in %)
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Fonte: Osservatorio Economico Frosinone. | semesie 2007
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A conferma del fatto che la provincia di Frosinone non si mostra particolarmente attiva sul
fronte delle esportazioni di prodotti agricoli, se passiamo ad analizzare I'andamento del
fatturato esportato dalle imprese agricole nel | semestre 2007, emerge che '80% di esse ne
dichiara un’invarianza rispetto al Il semestre 2006, mentre il 20% una diminuzione e nessuna
un aumento, determinando un saldo di risposta negativo.

lab. 1 - Andamento del latturato esporiato delle imprese agricole della provincia di
Frosinone nell semesire 200/ rispetto al Il semestre 2006 [in %)

Maggiore 0,0
Minore 20,0
Uguale 80,0
Ns/Nr 0,0
Totale 100,0
Saldo -200

Fonte: Osservatorio Fconomico Frosinone. | semesire 200/
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Le difficolta presentate dalle aziende agricole si riflettono e trovano conferma nella sostanziale
mancanza di una politica di investimenti che possa innovare € rendere maggiormente
competitiva l'agricoltura della provincia. Nel | semestre 2007 solo il 4,9% degli intervistati
dichiara di aver effettuato investimenti, che hanno consentito principalmente la sostituzione
di macchinari obsoleti (60%], la riduzione dei costi e l'accesso a nuovi segmenti del mercato
(entrambe 20%). Se andiamo perd ad esaminare il flusso di investimenti rispetto al Il semestre
2006 vediamo che e positivo e pari a +40% il saldo tra la guota di coloro che ne dichiarano
un aumento e quella di coloro che ne segnalano invece una diminuzione, mentre solo 11 20%
degli intervistati rileva una condizione invariata.

lab. 2 - Investment effettuatr nel | semesire 2007 nelle imprese agricole della provincia dy
Frosinone e variazion di flusso rispetto al Il semestre 2006 (in %)

Investimenti | semestre 2007
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Saldo 400

Fonte: Osservatorio Economico Frosinone. | semesire 2007

Graf 6 - Finalita aegli investmenti nelle imprese agricole della provincia dr Frosinone nel !
semestre 200/ (in %)
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Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone, | semestre 2007
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Le prevision/ per il Il semestre 2007

Le previsioni per il Il semestre 2007 appaiono caratterizzate da un maggior clima di fiducia
che & possibile individuare nell'analisi del saldi di risposta che si attendono notevolmente
migliorati rispetto a quelli del | semestre 2007/. Sebbene si trovino ancora in area negativa
[fatta eccezione per quelli dell'occupazione) appaiono infatti di minore intensita e pari a -2%
per la produzione, a -3,9% per il fatturato, a -2,9% per il portafoglio ordini. Tale miglioramento
¢ la conseguenza della consistente diminuzione delle percentuali di risposte negative (11,8%
per la produzione, 10,8% per il fatturato, 6,9% per il portafoglio ordini), alla quale si somma
'aumento, seppur lieve, delle quote di coloro che si attendono un miglioramento (9,8% per la
produzione, 9% per il fatturato, a 3,9% per il portafoglio ordini). Tuttavia, rimane
predominante e si prevede in aumento la percezione, diffusa tra gli imprenditori agricoli, di
una stabilita dei vari indicatori esaminati (68,6% per la produzione, 73,5% per il fatturato,
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72,5% per Il portafoglio ordini), in particolar modo dell’'occupazione, sia fissa sia atipica,
dichiarata invariata rispettivamente dall'86,3% e dall'87,3% degli intervistati.

Interrogate riguardo alle cause che ritengano determineranno un aumento di fatturato, gli
imprenditori agricoli locali rispondono per il 28,6% I'aumento della produzione e le migliori
condizioni climatiche, per il 14,3% I'aumento della domanda ed il miglioramento della qualita
dei propri prodotti. Di contro il peggioramento del volume daffari si attribuisce
principalmente alla diminuzione della domanda (45,5%), alle peggiori condizioni climatiche e
ad una sfavorevole politica agraria (entrambe 36,5%), ad un aumento dei costi e delle spese
che le imprese devono sostenere (27,3%).

Gral. 7 - Andamento previsionale der principal indicator congiuniurall dell agricoliura nella
provincia di Frosinone nel Il semestre 200/ rispetto a/ | semestre 2007 (in %)
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Fonte: Osservatorio Economico Frosinone. | semesiare 2007

Gralr 8 - Cause del miglioramento preVvisto del 1atturalo nelle imprese agricole della provincia
ar Frosinone nel Il semestre 2007 (in %)
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Fonte: Osservatorio Economico Frosinone. | semestre 2007
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Grar 9 - Cause del peggioramento previsto del fatturalo nelle imprese agricole della
provinca di Frosinone nel ll semestre 2007 (in %)
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Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone, | semestre 2007

E" possibile riscontrare il miglioramento previsto per il Il semestre 2007 anche disaggregando |
dati disponibili secondo la natura giuridica e le dimensioni delle aziende intervistate: si
confermano le imprese con 1-9 addetti e le altre forme di impresa, alle quali si aggiungono le
societa di capital, come quelle che registrano le migliori performance in riferimento ai
principali indici congiunturali, che si prevede raggiungeranno valori positivi.

Passando ad esaminare le stime previsionali relative alle aziende che effettueranno nel i
semestre 2007 attivita di esportazione, possiamo evidenziare come ne rimanga invariata la
percentuale a 4,9%, di cui il 3,9% non prevede alcuna variazione del fatturato esportato.

Gral 10 - Percentuale ar imprese agricole della provincia dj Frosinone che prevedono di

effettuare attivita di export nel Il semestre 2007, ed eveniuale variazione del 1atturato
esportato rispetto alj semestre 2007 (in %)

Uguale; 3,9

No; 94,1

Maggiore; 1,0

Minore; 0,0

Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone, | semestre 2007
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22 Il Maniiatturiero

Nonostante la provincia di Frosinone sia caratterizzata e interessata da un processo di
terziarizzazione che sempre piu sta dando peso e vitalita al settore dei servizi, ancora rilevante
e il contributo che il settore manifatturiero offre alla formazione del valore aggiunto locale,
dovuto alla presenza sul territorio di una realta industriale complessa e articolata che ai
distretti manifatturieri, incentrati sulla piccola e media impresa, affianca un'elevata incidenza
della grande impresa e la crescente importanza dei comparti  chimico-farmaceutico,
aerospaziale e dei mezzi di trasporto.

L'analisi delle variazioni percentuali relative agli indicatori congiunturali evidenzia per il settore
manifatturiero una crescita, rispetto al Il semestre 2006, della produzione, del portafoglio
ordini (la variazione percentuale € per entrambi pari a +1,6%), ma soprattutto degli
investimenti, che appaiono cresciuti del +3,3%.

Allinterno dei comparti manifatturieri sono le imprese operanti nella gomma/plastica,
nell'elettronica e nel legno/mobilio a presentare | piu alti aumenti di produzione (pari
rispettivamente a +5,7%, a +5% ed a +4,5%), fatturato (pari rispettivamente a +2,9%, a +3,4%
ed a +4,5%) e portafoglio ordini (pari rispettivamente a +3,3%, a +2,8% ed a +4,4%), mentre
perdite di rilevano, relativamente agli stessi indici, per e imprese della carta, che riportano
variazioni negative pari a -5,8% per la produzione, a -3,1% per il fatturato ed a -3,6% per |l
portafoglio ordini. Passando a considerare gli investimenti, si rilevano i maggiori incrementi
per il comparto elettronico (+19,3%) e per quello chimico-farmaceutico (+15,2%).

Per quanto riguarda il grado di utilizzo degli impianti il settore manifatturiero presenta un
valore pari a 67,9%, che appare il piu elevato se confrontato con quello degli altri settori
economici, e che risente maggiormente delle percentuali presentate, in relazione a tale
indicatore, dalle imprese della carta (80,4%), da guelle estrattive (77,4%) e da quelle che
producono prodotti in metallo (75,8%). Piu elevata appare infine l'incidenza del fatturato
esportato sul fatturato totale, pari a 11,3%, particolarmente consistente per il comparto del
legno/mobilio (17,2%), per quello dei prodotti in metallo (17%) e per quello tessile (14,6%).

Quadro quantiativo | — Variazion: puniuall dei princioal indicator’ congiuniurall ael Settore
maniiatiuriero nélla provincia di Frosinone nel | sem. 2007 rispetto al Il sem. 2006 (in %)
Portaf.  Fatt.

Produzione Fatturato - Investimenti Occupati
Ordini Estero
Alimentari, bevande =1,2 0,5 -1,8 -0,2 3.1 =1,7
Tessili, abbigliamento 1,5 -1,2 24 03 0,0 -2,8
Legno, mobilio 4,5 4,5 44 01 2,9 2,2
Carta, editoria -5.8 31 -3,6 0,0 0,0 11,8
Chimiche, farmaceutiche 2,1 -8,9 1,8 4,1 15,2 -0,6
Gomma, plastica 5,7 2,9 3,3 -0,2 0,3 -1,6
Prodotti in metallo, macchine -0,8 0.4 0,9 -3,3 1,0 -0,2
Elettronica 5,0 3.4 2,8 0,0 19,3 13,5
Mezzi di trasporto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,3
Estrattive, lavorazione pietre, minerali 24 2,6 2,3 0,6 4,2 3,9
Altre manifatturiere 3.8 1,8 3.4 04 1,7 1,7
Totale Industria 1,6 0,0 1,6 -1,5 3,3 0,5

Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone. | semesire 200/
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Quadro quantitativo 2 — Grado di utilizzo degili impianti ed incidenza del iatturato estero ae,
settore maniiatturiero nelia provincia di Frosinone nel l sem. 2007 [in %)
Grado utilizzo impianti Fatturato Estero

Alimentari, bevande 70,2 4.8
Tessili, abbigliamento 73,1 14,6
Legno, mobilio 65,2 17,2
Carta, editoria 80,4 0,0
Chimiche, farmaceutiche 41,5 5,7
Gomma, plastica 55,7 8,1

Prodotti in metallo, macchine /5,8 17,0
Elettronica 49,0 0,0
Mezzi di trasporto 60,1 0,0
Estrattive, lavorazione pietre, minerali 774 11,1
Altre manifatturiere 74,2 93
Totale Industria 67,9 11,3

Fonte: Osservatorio Fconomico Frosinone,. | semesire 2007

L'analisi congiunturale per il I semestre 200/ mostra per le aziende che fanno parte del Nostro
campione una situazione con elementi di riflessione. | saldi di risposta degli indicatori utilizzati
SONO negativi, anche se molto piu contenuti rispetto a quelli osservati per l'agricoltura e le
costruzioni, per la produzione, il fatturato ed il portafoglio ordini, pari rispettivamente a -6,4%,
-4.2% e -3,59%, mentre sono positivi per I'occupazione, sia fissa (+2,8%) sia atipica (+0,7%].
Ciononostante, predominano le quote di imprenditori che dichiarano una stabilita degli
indicatori, che ammontano a 45,9% per la produzione, il fatturato ed il portafoglio ordini, a
78,1% per I'occupazione fissa, a 77% per guella atipica.

Gral. 1 - Andamento ders principall indicator’ Congiuniural ael manialiunero nella provinda di
Frosinone nel | semestre 2007 rispetto al Il semestre 2006 [in %)
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Fonte: Osservatorio Fconomico Frosinone, | semesire 200/

Concentrando l'attenzione sul fatturato del | semestre 2007 il 48,6% delle imprese
manifatturiere locali ritiene che il miglioramento del loro volume daffari rispetto al Il semestre
2006 dipenda dallaumento della domanda, il 24,3% dallaumento della produzione mentre
I'11,4% dal miglioramento della qualita del propri prodotti. Al contrario registrano un
peggioramento del fatturato a causa della diminuzione della domanda (41,5%), di una
maggiore concorrenza (Z3,2%), delllaumento dei costi e delle spese (17,1%) e della peggiore
situazione economica internazionale (12,2%).
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Gral. 2 — Cause di mighoramento del laiturato nélle imprese mariiaituriere della provincia dr
Frosinone nell semestre 2007 (in %)

Contributi/Finanziamenti regionali

Migiiori condizioni dimatiche

Aumento taso di crescita italiano

Migliore stuazione economica internazionae
Introduzione di innovazione

Altro

Investimenti

Miglioramento competitivita del prezzo
Azione di penetrazione commerciale piti incisiva
Migliore conoscenza del mercato

Ngnr

Miglioramento della qualita dei propri prodotti
Aumento della produzione

Aumento della domanda
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Fonte: Osservatorio Econormico Frosinone. | semestre 200/

Gral. 3 — Cause di peggioramento del iatturato néelle imprese marialiuriere della provincia dr
Frosinone nell semestre 200/ (in %)

Politica agraria Sfavorevole

Mancanza di innovazione

Peggioramento delle condizioni climatiche
Peggioramento competitivita del proprio prezzo
Diminuzione taso di crescita italiano

Periodo di minore produttivita

Altro

Ng/Nr

Peggiore stuazione economica internazionale

Aumento dei cogti/spese
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Fonte: Osservatorio Economico Frosinone,. | semesire 2007

Passando ad esaminare le performance delle imprese intervistate possiamo mettere in
evidenza come siano le ditte individuali, le societa di persone e le imprese con un ridotto
numero di addetti ad apparire in maggiori difficolta in relazione a tutti gli indicatori, fatta
eccezione per loccupazione atipica, registrando infatti elevati saldi negativi, mentre
presentano un rendimento positivo (con saldi positivi) le altre forme di imprese (Cooperative,
A.rl, Consorzi), le aziende esportatrici e le imprese che contano un numero piu consistente di
dipendenti (oltre 50).

Spostando I'attenzione sull‘attivita di esportazione del settore manifatturiero che rappresenta
la maggior parte dellattivita svolta in tal senso dalla provincia di Frosinone, grazie soprattutto
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alla vendita all'estero di prodotti chimici, farmaceutici e di autoveicol, possiamo sottolineare
che il 17,3% degli imprenditori intervistati dichiara di aver effettuato scambi commerciali con
l'estero nel | semestre 2007, a fronte di un 80,6% che si & invece detto estraneo a tale attivita,
principalmente come conseguenza di scelte aziendali (35%), delle dimensioni troppo piccole
delle proprie aziende (20,8%) e perché considerano poco esportabili i propri prodotti {15,5%).
In relazione alle quote di fatturato esportato nel | semestre 2007 rispetto al Il 